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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista y Directores de
Servicios, Cobranzas e Inversiones S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Servicios, Cobranzas e Inversiones S.A.C.
(una subsidiaria de Scotiabank Perti S.A.A., domiciliada en Perti), que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas incluidas en las notas 1 a la 26 adjuntas a dichos estados financieros.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control
interno que la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacién de estados
financieros para que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en Perti por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Ptiblicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con los
requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores
materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno pertinente de la Sociedad en la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la
evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
realizadas por la Gerencia son razonables, asf como una evaluacién de la presentacién general
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestras auditorias es
suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Caipo y Asociados S. Civil de R L . sociedad civil peruana de responsahilidad limitada Inscrita en la partida
y firma miembro de la red de firmas miembro independiantes de KPMG afiliadas a N* 01681796 del Registro de
KPMG International Cooperative {“KPMG International ') una entidad suiza Parsonas furfdicas de Lima



Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Servicios, Cobranzas e Inversiones S.A.C.
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.
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Activo

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Existencias
Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente:

Otras cuentas por cobrar
Impuesto a las ganancias diferido
Inmuebles, mobiliario y equipos
Activos mantenidos para la venta
Activos intangibles

Total activo no corriente

Total activo

Cuentas de orden

SERVICIOS, COBRANZAS E INVERSIONES S.A.C.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Nota 2014 2013 Nota

Pasivo y Patrimonio
Pasivo corriente:

5 8,619 27,277 Cuentas por pagar comerciales 11
6 27,943 19,326 Cuentas por pagar a partes relacionadas 13
13 14,810 19,462 Otras cuentas por pagar 12
7 2,052 3,492
8 5,024 4,334 Total pasivo
1,566 269
60,014 74,160
Patrimonio: 14
7 1,583 2,738 Capital emitido
24 10,335 12,624 Otras reservas de capital
9 14,886 18,999 Resultados acumulados
10 9,397 9,716
7,167 7,290 Total patrimonio
2 43,368 51,367
103,382 125,527 Total pasivo y patrimonio
16 3,047,440 4,013,109 Cuentas de orden 16

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

2014 2013
3,327 6,365
8,473 392

14,147 18,532
25,947 25,289
15,000 15,000
5,354 5,354
57,081 79,884
77,435 100,238
103,382 125,527
3,047,440 4,013,109
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SERVICIOS, COBRANZAS E INVERSIONES S.A.C.

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Ingresos operacionales
Costo de ventas de mercaderias e inmuebles

Ganancia bruta

Costos de operacion:
Cargas de personal
Servicios prestados por terceros
Tributos

Cargas diversas de gestion
Provisiones del ejercicio

Otros ingresos (egresos), neto
Ganancia de operacion
Otros ingresos (egresos) financieros:

Ingresos financieros, neto
Diferencia de cambio, neta

Ganancia antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

Ganancia neta

Otros resultados integrales

Total resultados integrales

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Nota 2014 2013
17 228,529 228,396
18 ( 25,176) ( 30,131)
203,353 198,265
19 ( 88,237) ( 84,934)
20 ( 40,705) ( 43,324)
( 3,022) ( 3,854)
( 1,794) ( 2,954)
21 ( 5,857) (  6,903)
(139,615) ( 141,969)
32 ( 655)
63,770 55,641
22 894 1,143
4 100 673
994 1,816
64,764 57,457
23 ( 20,980) ( 17,980)
43,784 39,477
43,784 39,477



SERVICIOS, COBRANZAS E INVERSIONES S.A.C.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014, de 2013 y 1 de enero de 2013

Saldos al 1 de enero de 2013
Ajuste

Utilidad neta

Total resultados integrales
Distribucion de dividendos

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Saldos al 1 de enero de 2014
Ganancia neta

Total resultados integrales
Distribucion de dividendos

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

(Expresado en miles de nuevos soles)

Numero de Capital Otras reservas Resultados
acciones emitido de capital acumulados Total
comunes (nota 14a) (nota 14b) (nota 14c) patrimonio
15,000,000 15,000 5,354 73,593 93,947
- - - ( 919) ( 919)
- - - 39,477 39,477
- - - 39,477 39,477
- - - ( 32,267) ( 32,267)
15,000,000 15,000 5,354 79,884 100,238
15,000,000 15,000 5,354 79,884 100,238
. ] - 43,784 43,784
. ] - 43,784 43,784
- - - ( 66,587) ( 66,587)
15,000,000 15,000 5,354 57,081 77,435
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SERVICIOS, COBRANZAS E INVERSIONES S.A.C.

Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Cobranza de cartera
Efectivo pagado a proveedores
Pago de remuneraciones y beneficios sociales
Pago de tributos y aportaciones
Otros (pagos) cobros de efectivo, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Venta de inmuebles, mobiliarios y equipo
Adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipos
Adquisicidn de intangibles

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Distribucion de dividendos
Disminucién de sobregiros bancarios

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminuci6n) aumento neto de efectivo y equivalente de
efectivo antes del efecto de las variaciones en el
tipo de cambio
Efecto de las variaciones en el tipo de cambio en el efectivo y
equivalentes de efectivo

(Disminucion) aumento neto de efectivo y equivalentes
de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al finalizar el afio

2014 2013
141,679 120,765
82,289 101,652
( 62,632) ( 84,282)
( 88,303) ( 84,201)
( 24,405) ( 13,430)
( 7.826) 2217
40,802 42,721
2,551 -
( 1,747) ( 3,876)
( 1,801) ( 2,69)
( 997) ( 6572
( 58,587) ( 32,267)
- ( 96)
( 58,587) ( 32,363)
( 18,782) 3,786
124 66
( 18,658) 3,852
27,277 23,425
8,619 27,277
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SERVICIOS, COBRANZAS E INVERSIONES S.A.C.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014, de 2013 y 1 de enero de 2013

Antecedentes y Actividad Econémica

(a) Antecedentes
Servicios, Cobranzas e Inversiones S.A.C. (en adelante la Compafiia), es subsidiaria
de Scotiabank Pert S.A.A. (en adelante el Banco), que posee al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, el 100% de su capital social.

La Compafiia se constituyd el 10 de diciembre de 1999 bajo la denominacion de
Soluciones y Servicios S.A., modificando su denominacion el 24 de enero de 2000 a
Services Work Teams S.A.C., y, posteriormente, el 24 de abril de 2002, a Servicios,
Cobranzas e Inversiones S.A.C. El domicilio legal de la Compafiia esta ubicado en
Jr. Puno N° 181, Cercado de Lima — Peru.

(b) Actividad Econémica
La actividad principal de la Compafiia esta orientada a la prestacién de servicios de
administracion y gestion de cobranza de portafolios de créditos personales, a la
realizacion de inspecciones y verificaciones de crédito, a la recaudacion en cajas
propias, venta de productos financieros y post venta clientes encargados (Inbound),
pagos por encargo y a la compra, venta y comercializacion de créditos y carteras de
crédito; asi como a la inversion en valores y en bienes de cualquier naturaleza.

La Compafiia ha suscrito contrato con Scotiabank Perd S.A.A. con la finalidad de
contratar los servicios del Banco para fines de contar con el soporte de este Gltimo en
las areas y/o actividades que se indican a continuacion: Gerenciamiento y gestion de
subsidiarias, contabilidad, asesoria tributaria, auditoria interna, sistemas, organizacion
y métodos.

Al 31 de diciembre del 2014, el gasto por los servicios recibidos de SBP asciende a
miles de S/. 2,775 (miles de S/. 2,983 en el afio 2013).

Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos con autorizacion de
la Gerencia el 31 de enero de 2015 y seran presentados al Directorio para la aprobacion de
su emision y luego puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas que se
realizard dentro del plazo establecido por Ley, para su aprobacion definitiva. En opinion
de la Gerencia, los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 adjuntos seran aprobados
por el Directorio y la Junta General de Accionistas sin modificaciones. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2013 previamente reportados fueron aprobados por la
Junta General de Accionistas del 29 de abril de 2014.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(@) Declaracién de Cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”’), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) y vigentes a cada
cierre.
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.6.
SERVICIOS, COBRANZAS E INVERSIONES S.A.C.

Notas a los Estados Financieros

Responsabilidad de la Informacion

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF emitidas por el IASB.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
de la Compafiia y de acuerdo con el principio de costo historico, con excepcion de los
activos mantenidos para la venta que son registrados al valor razonable, el menor.

Moneda Funcional y Moneda de Presentacion

Los estados financieros se presentan en Nuevos Soles (S/.), que es la moneda funcional
y de presentacion de la Compafiia. La informacién presentada en Nuevos Soles (S/.)
ha sido redondeada a la unidad en miles (S/.000) mas cercana, excepto cuando se
indica de otra forma.

Usos de Estimados y Juicios

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
gerencia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado; y se basan en la experiencia historica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Asimismo, la Compafiia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes podrian diferir de los respectivos resultados reales.
Sin embargo, en opinién de la Gerencia, las estimaciones y supuestos aplicados por la
Compafiia no tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos
de los activos y pasivos.

Las estimaciones significativas con relacion a los estados financieros comprenden:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (notas 3b y 6).

Desvalorizacién de existencias (nota 3c).

Vida util de los activos intangibles (nota 3h).

Vida util de inmuebles, mobiliario y equipo (notas 3e y 9).

Provision por deterioro de los activos mantenidos para la venta (notas 3g y10).
Provision para impuesto a las ganancias (notas 3g y 23).

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la
preparacion de los estados financieros adjuntos, segun se explica en las
correspondientes politicas contables.



®)

T
SERVICIOS, COBRANZAS E INVERSIONES S.A.C.

Notas a los Estados Financieros

Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros
se detallan a continuacién. Estos principios y practicas han sido aplicados uniformemente
en todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

(@)

(b)

(©)

(d)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden fondos fijos, depdsitos en bancos,
con vencimientos originales promedio de tres meses 0 menos y con riesgo no
significativo de cambio en su valor razonable.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Provision para Deterioro de Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar se registran a su costo de adquisicion el cual se considera
equivalente al valor razonable de la cartera castigada al momento de la adquisicion.
La provision para pérdida por deterioro de cuentas por cobrar se determina cuando
existe evidencia objetiva de que no se podran recuperar todos los montos reconocidos
de la cartera adquirida, con base en una evaluacion del portafolio castigado adquirido,
considerando su antigiiedad y probabilidades de cobro. Esta provision es revisada
periédicamente para ajustarla a los niveles necesarios para cubrir las potenciales
pérdidas. EI monto de la provisién se reconoce en el estado de resultados. Las cuentas
incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

Existencias y Estimacion por Desvalorizacion de Existencias

Las existencias se registran al costo de fabricacion o adquisicion o a su valor neto de
realizacion el que resulte menor. El costo se ha determinado utilizando el método
promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones del negocio menos los correspondientes gastos de venta. Las existencias
por recibir se registran al costo, usando el método de identificacion especifica.

La estimacion para desvalorizacion de existencias se determina de manera especifica,
de acuerdo a su nivel de rotacion y a criterio de la Gerencia. Dicha estimacion se carga
a los resultados del ejercicio en que ocurren tales reducciones.

Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar,
simultdneamente, un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero o un
instrumento de capital en otra empresa. Los principales activos y pasivos financieros
presentados en el estado de situacion financiera son: efectivo y equivalentes de
efectivo, cuentas por cobrar y por pagar comerciales, cuentas por cobrar y por pagar a
partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y por pagar (excepto pasivos tributarios)
y sobregiros bancarios.

Los instrumentos financieros se reconocen en la fecha en que son originados y se
clasifican como activo, pasivo o instrumento de patrimonio segin con la sustancia del
acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, las ganancias y las péerdidas
generadas por un instrumento financiero clasificado como de activo o pasivo, se
registran como gastos o ingresos en el estado de resultados. Los instrumentos
financieros se compensan cuando la Compaiiia tiene el derecho legal de compensarlos
y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneamente.
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.8.
SERVICIOS, COBRANZAS E INVERSIONES S.A.C.

Notas a los Estados Financieros

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende
de la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus
caracteristicas. Todos los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia son
reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales
relacionados a la transaccion que sean atribuidos directamente a la compra o emision
del instrumento.

(i) Clasificacion y medicion posterior:

Activos financieros

e Préstamos y cuentas por cobrar:
La Compafiia mantiene en esta clase: efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras
cuentas por cobrar, los cuales son expresados al valor de la transaccién, netas
de su estimacion de deterioro de cuentas por cobrar, cuando es aplicable.

El efectivo comprende fondos fijos, los saldos en cuentas corrientes y dep6sitos
a plazo menores a 90 dias.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables y que no se negocian en un mercado activo, por los que la
Compariia no tiene intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro
proximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro
crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por cobrar son
ajustadas al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectivo,
menos la estimacion para desvalorizacion de cuentas por cobrar.

Pasivos financieros

e Otros pasivos financieros:
La Compafiia mantiene en esta categoria, cuentas por pagar comerciales,
cuentas por pagar a partes relacionadas y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia forma parte de los
acuerdos contractuales del instrumento. Después del reconocimiento inicial, los
pasivos financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son
parte integral de la tasa efectiva de intereés.

Los pasivos financieros son clasificados como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las
obligaciones por méas de doce meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

En opinidon de la Gerencia, los saldos presentados en los activos y pasivos
financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no difieren significativamente
de sus valores razonables en el mercado. En las respectivas notas sobre politicas
contables se revelan los criterios sobre el reconocimiento y valuacion de estas
partidas.



9.
SERVICIOS, COBRANZAS E INVERSIONES S.A.C.

Notas a los Estados Financieros

(i) Baja de Instrumentos Financieros:

Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o
una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:
(i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) la
Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso (“pass through”);
y (iii) la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se
cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

(iif) Compensacién de Instrumentos Financieros:
Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado
en el estado de situacion financiera si existe un derecho legal vigente en ese
momento para compensar los montos reconocidos y si existe la intencién de
liquidar en términos netos o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultaneamente.

(iv) Deterioro de activos financieros:
El deterioro de activos financieros es determinada en base a una evaluacion de las
cuentas individuales (provision especifica) y considerando la antigiiedad de las
deudas, segun el juicio y experiencia de la Gerencia.

Asimismo, un activo financiero o un grupo de activos financieros se deterioran y
generan pérdidas solo si hay evidencias objetivas de deterioro como resultado de
uno o0 mas eventos posteriores al reconocimiento inicial del activo (un evento de
pérdida incurrida) y cuando dicho evento de pérdida tiene un impacto sobre los
flujos de caja proyectados estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros que puede ser estimado de manera confiable.

El monto de la estimacidn se reconoce con cargo a los resultados del ejercicio. Los
recuperos posteriores se reconocen con crédito a los resultados del ejercicio.

El saldo de la estimacidn es revisado periodicamente por la Gerencia para ajustarlo
a los niveles necesarios para cubrir las pérdidas potenciales en las cuentas por
cobrar. Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.
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Inmuebles, Mobiliario y Equipo

Los inmuebles, mobiliario y equipo estan registrados al costo de adquisicién, menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de cualesquiera pérdidas por
deterioro del valor que hayan sufrido a lo largo de su vida util (nota 9).

El costo de inmuebles, mobiliario y equipo comprende un precio de compra,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables asi como cualquier
costo atribuible directamente para dejar el activo en condiciones de trabajo y uso. Los
desembolsos posteriores a la adquisicion de los elementos componentes de los
inmuebles, mobiliario y equipo, sélo se reconocen cuando sea probable que la
Compaifiia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y el costo
del activo pueda ser valorado con fiabilidad. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones se afectan a los resultados del ejercicio en que se incurren. El costo y la
depreciacion acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas
respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del ejercicio en
gue se produce. En el caso de los bienes revaluados (si aplicase) se afecta primero al
patrimonio hasta el monto del excedente de revaluacion y la diferencia se aplica a
resultados.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién se calcula utilizando el método de linea
recta sobre la base de las siguientes vidas Utiles estimadas:

Afios
Edificios 30 afios
Muebles y enseres De 2 a 7 afos
Equipos de computo De 2 a 7 afios
Equipos diversos De 2 a 7 afios
Mejora de locales De 3 a 6 afios

La vida atil y el método de depreciacién son revisados en forma periddica por la
gerencia sobre la base de los beneficios econémicos previstos para los componentes
de inmuebles, mobiliario y equipo.

Pérdida por Deterioro

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos que indiquen que el valor de
un activo de larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en libros
de estos activos. Si luego de este andlisis resulta que su valor en libros excede su valor
recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados, o se
disminuye el excedente de revaluacion en el caso de activos que han sido revaluados,
por un monto equivalente al exceso del valor en libros neto de sus efectos tributarios
referidos al impuesto a la renta. Los importes recuperables se estiman para cada activo
0, si no es posible, para cada unidad generadora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo,
es el mayor valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso.
El valor razonable menos los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad
generadora de efectivo, es el importe que se puede obtener al venderlo, en una
transaccion efectuada en condiciones de independencia mutua entre partes bien
informadas, menos los correspondientes costos de venta. El valor de uso es el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un activo
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0 de una unidad generadora de efectivo. Los saldos en libros de activos no financieros
gue han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a la fecha de cada reporte para
verificar posibles reversiones del deterioro.

Activos Mantenidos para la Venta

Los activos mantenidos para la venta corresponden a inmuebles que son registrados al
menor valor entre el valor en libros o el valor razonable menos los costos de venta. El
valor razonable de los inmuebles es determinado anualmente a través de tasaciones
efectuadas por un profesional independiente. La Gerencia estd comprometida en un
plan permanente de venta de dichos activos cualquier pérdida por deterioro se
reconocen en resultados.

Activos Intangibles

Los activos intangibles se registran al costo. Un activo intangible se reconoce como
tal, si es probable que los beneficios econémicos futuros que genere fluyan a la
Compaiiia y su costo puede ser medido confiablemente. Los activos intangibles estan
representados por software y licencias adquiridos por la Compafiia. Las licencias de
programa de computo adquiridas se capitalizan sobre la base de los costos necesarios
para su adquisicion y para poner en funcionamiento el programa especifico. Las
licencias tienen una vida Util definida y se muestran al costo menos su amortizacion
acumulada y son amortizados por el método de linea recta, considerando una vida Util
estimada entre 4 a 12 afios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal
o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera de la
salida de recursos para liquidar la obligacién y es posible estimar su monto
confiablemente.

Pasivos y Activos Contingentes
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan
en notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse
un flujo econémico sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan
cuando es probable que generen ingreso de recursos.

Beneficios a los Empleados

Participacion en las utilidades:
La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en
las utilidades equivalente a 5% de la renta neta imponible determinada de acuerdo con
las normas tributarias vigentes.

La Compafiia reconoce la participacion de los trabajadores pagada directamente a ellos
de acuerdo con lo establecido en la NIC 19 Beneficios a los empleados, como
cualquier beneficio que la entidad proporciona a los trabajadores a cambio de sus
servicios. En consecuencia, la Compafiia reconoce la participacion de los trabajadores
como costo o gasto, dependiendo de la funcién de los empleados.
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Gratificaciones:

La Compafiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre
las bases de las disposiciones legales vigentes en Perl; las gratificaciones
corresponden a dos remuneraciones anuales que se pagan en julio y en diciembre de
cada afo.

Compensacion por tiempo de servicios:

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a
sus derechos indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente, la que
se tiene que depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los
meses de mayo y noviembre de cada afio. La compensacién por tiempo de servicios
del personal es equivalente a una remuneracion vigente a la fecha de su depdsito.

Vacaciones:

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La
provisién por la obligacion estimada por vacaciones anuales del personal resultante de
servicios prestados por los empleados se reconoce en la fecha del estado de situacion
financiera.

Reconocimiento de Ingresos

La Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente,
es probable que beneficios econémicos futuros fluyan hacia la Compafiia y se cumplan
con los criterios especificos por cada tipo de ingreso como se describe a continuacion:

e Los ingresos por venta de mercaderia y activos disponibles para la venta se
reconocen en el resultado del periodo cuando se transfieren al comprador los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de dichos activos.

e Los ingresos por servicios de administracién y gestion de cobranza de portafolios
de crédito, call center, inspecciones y verificaciones de crédito y servicios de
cajeros corresponsales se reconocen cuando se presta el servicio.

e Los ingresos por recuperacion de cartera se reconocen desde el momento en que
la cobranza excede el costo de adquisicién de la cartera comprada.

Reconocimiento de Costos y Gastos

El costo de ventas se registra en el resultado integral cuando se entregan los bienes o
se presta el servicio, en forma simultanea al reconocimiento de los ingresos. Los gastos
se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los
resultados integrales cuando se devengan, independientemente del momento en que se
paguen.

Las comisiones se registran cuando se devengan.

Ingresos y Gastos Financieros

Los ingresos y gastos financieros se registran en el resultado del ejercicio en los
periodos con los cuales se relacionan y se reconocen cuando se devengan,
independientemente del momento en que se perciben o desembolsan.
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Impuesto a las Ganancias

Impuesto a las ganancias corriente:

El activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe
esperado que sea recuperado de 0 pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a
las ganancias es calculado sobre la base de la informacién financiera individual de la
Compaiiia. La tasa del impuesto a la renta aplicable a la Compafiia es de 30%.

Impuesto a las ganancias diferido:

El impuesto a las ganancias diferido refleja los efectos de las diferencias temporales
entre los saldos de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines
tributarios. Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuestos
gue se esperan aplicar a la renta imponible en los afios en que estas diferencias se
recuperen o eliminen. La medicién de los activos y pasivos diferidos refleja las
consecuencias tributarias derivadas de la forma en que la Compafiia espera recuperar
o liquidar el valor de sus activos y pasivos a la fecha del estado de situacién financiera.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se
estime que las diferencias temporales se anulan. Los activos diferidos son reconocidos
cuando es probable que existan beneficios futuros suficientes para que el activo
diferido se pueda aplicar. A la fecha del estado de situacion financiera, la Compaiiia
evalla los activos diferidos no reconocidos, asi como el saldo contable de los
reconocidos.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de la cesion de arrendamiento transfieran sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien. Los demés arrendamientos se
clasifican como arrendamientos operativos.

Los pagos por contratos de arrendamiento operativo se reconocen como gasto de
forma lineal, (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador).

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de
modo que se obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La
obligacion por cuotas de arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros,
se incluye en la cuenta de otras cuentas por pagar a relacionadas.

Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Transacciones en moneda extranjera se consideran aquellas que se efectian en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de
las transacciones.

Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio al cierre del ejercicio de activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado
de resultados integrales.
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Nuevos Pronunciamientos Contables

A la fecha, se encuentran vigentes un cierto nimero de normas y modificaciones a
normas e interpretaciones para periodos anuales que empiezan a partir del 1 de enero
de 2015 y que no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados financieros, las
cuales se detallan a continuacion:

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38, “Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion”. Esta modificacion introduce severas restricciones
a la utilizacion de los ingresos como base de depreciacion y amortizacion. La
modificacion no es obligatoria hasta el 1 de enero de 2016. Se permite su
adopcidn anticipada.

Modificaciones a la NIC 19, “Beneficio a los empleados — Contribuciones de
empleados”. Respecto de simplificar la contabilidad de las contribuciones que
son independientes del numero de afios de servicio del empleado. La
modificacion es obligatoria para los periodos anuales iniciados en o después del
1 de julio de 2014. EI Grupo no ha optado por su adopcion anticipada.

La NIIF 9, “Instrumentos financieros”, reemplaza las guias de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. La NIIF 9 incluye guias
revisadas para la clasificacion y medicién de instrumentos financieros,
incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el
deterioro de los activos financieros, y los nuevos requerimientos generales de
contabilidad de coberturas. También mantiene las guias relacionadas con el
reconocimiento y la baja de cuentas de los instrumentos financieros de la NIC 39.
La Compaifiia evaluara el impacto total de la NIIF 9 y planea adoptar la NIIF 9 a
mas tardar en el periodo contable que inicia a partir del 1 de enero de 2018. Se
permite su adopcién anticipada.

La NIIF 15, “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos de
clientes”, establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos
de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. Reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
“Ingresos de Actividades Ordinarias”, NIC 11 “Contratos de Construccion” y
“CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes”. La modificacién no es
obligatoria hasta el periodo contable que inicia el 1 de enero de 2017. Se permite
su adopcidn anticipada.

Modificaciones a la NIIF 11, “Contabilizacion de adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas”, establece aplicar los principios de
contabilizacion de combinaciones de negocios cuando se adquiera una
participacion en una operacion conjunta que constituya un negocio, tal como se
define en la NIIF 3 “Combinaciones de negocios”. La modificacion es obligatoria
para los periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016. Se
permite su adopcion anticipada.

La Gerencia de la Compafiia se encuentra evaluando el impacto, en caso de existir
alguno, de la adopcion de estas modificaciones y Nuevas Normas Internacionales de
Informacién Financieras (NIIF) emitidas que aln no son efectivas a la fecha de los
estados financieros.
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Administracién de Riesgos Financieros

Factores de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo el riesgo de moneda y riesgo de tasas de interés), riesgo de crédito
y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

La unidad de Tesoreria tiene a su cargo la administracién de riesgos financieros (tasa de
interés y tipo de cambio) de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia. La
Tesoreria de la Compaiiia identifica, evala y cubre los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Gerencia aprueba los principios
para la administracién general de riesgos asi como politicas que cubren areas especificas,
tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el
uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversion de los
excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado
(i) Riesgo de moneda
Las actividades de la Compafiia efectuadas en moneda extranjera, la exponen al
riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio del délar estadounidense.

Los saldos en miles de ddlares estadounidenses (US$) al 31 de diciembre se
resumen como sigue:

En miles de US$

2014 2013

Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 240 888
Cuentas por cobrar comerciales 354 193
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 20 36
Otras cuentas por cobrar 2,747 1,010
3,361 2,127

Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales (  456) ( 1,089)
Otras cuentas por pagar ( 2,282) ( 111)
( 2,738) ( 1,200)

Activo expuesto al riesgo de cambio, neto 2,367 927


http://www.datosperu.org

(b)

(i)

.16.
SERVICIOS, COBRANZAS E INVERSIONES S.A.C.

Notas a los Estados Financieros

Dichos saldos han sido expresados en nuevos soles (S/.) a los siguientes tipos de
cambio del mercado libre de cambios publicados por la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (en adelante la SBS) vigentes al 31 de diciembre, como
sigue:

En S/.
2014 2013
1 US$ - Tipo de cambio compra (activos) 2.986 2.794
1 US$ - Tipo de cambio venta (pasivos) 2.990 2.796

En el afio 2014, la Compaiiia registré ingresos por diferencia de cambio de miles
de S/. 1,646 (miles de S/. 3,007 en el afio 2013) y pérdidas por diferencia de
cambio de miles de S/ 1,546 (miles de S/. 2,334 en el afio 2013), las cuales se
presentan en el rubro Diferencia de cambio, neta, del estado de resultados.

Segun el cuadro siguiente, si se hubiera revaluado / devaluado el nuevo sol al 31
de diciembre en relacién con el dolar estadounidense, manteniendo todas las
variables constantes, la utilidad del ejercicio antes de impuestos se hubiera
disminuido/incrementado como sigue:

Anélisis de Variacion en En miles de S/.

Sensibilidad Tipo de cambio (%) 2014 2013
Revaluacién 5 ( 92 ( 140)
Revaluacion 10 ( 185) ( 280)
Devaluacion 5 92 140
Devaluacion 10 185 280

Un monto negativo refleja una potencial reduccién en el estado de resultados
mientras que un monto positivo refleja un incremento neto potencial.

La Gerencia de la Compafiia ha decidido asumir el riesgo de cambio que genera
esta posicion, por lo que no ha realizado operaciones de cobertura con productos
derivados.

Riesgo de tasa de interés
Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente

independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado, excepto por
los activos en instrumentos financieros que corresponden a los depdsitos a plazo.

Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones
de riesgo de crédito consisten principalmente en dep6sitos en bancos y cuentas por
cobrar comerciales. Con respecto a los depdsitos en bancos, la Compafiia reduce la
probabilidad de concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene
sus depositos en instituciones financieras de primera categoria y limita el monto de la
exposicion al riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones financieras. Con
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respecto a las cuentas por cobrar comerciales, las concentraciones significativas de
riesgo de crédito, individual o de grupo, estan limitadas debido a que la Compafiia
realiza sus principales operaciones comerciales con Scotiabank Peri S.A.A., su
accionista, CrediScotia Financiera S.A., una sociedad relacionada, y Mavila
Hermanos S.A., las cuales se liquidan en el corto plazo. Revelaciones adicionales
sobre el riesgo de crédito se indican en la nota 6.

Riesgo de liquidez

El area de Finanzas supervisa las proyecciones de flujo de efectivo realizadas sobre
los requisitos de liquidez de la Compafiia para asegurar que haya suficiente efectivo
para alcanzar las necesidades operacionales, manteniendo suficiente margen para las
lineas de crédito no usadas.

Dichas proyecciones toman en consideracion los planes de financiamiento de deuda y
cumplimiento con los objetivos de ratios financieros del estado de situacion financiera.

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administracion
del capital de trabajo son invertidos en cuentas corrientes que generan intereses y
depositos a plazo, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de
suficiente liquidez.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia mantiene pasivos financieros
corrientes gque se encuentran coberturados con activos financieros corrientes.

Administracidn del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el importe
de los dividendos pagados al accionista, devolver capital al accionista, emitir nuevas
acciones o vender activos para reducir su deuda.

No se requiere la presentacion de un analisis de apalancamiento al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, dado que la Compafiia no mantiene obligaciones financieras.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Comprende lo siguiente:

Depositos overnight (c)

En miles de S/.
2014 2013
Cuentas corrientes (a) 8,285 4,256
Depositos a plazo (b) 269 21,919
Fondo fijo 65 45
8,619 26,220

1,057
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Al 31 de diciembre de 2014 por miles de S/. 7,657 y miles de US$ 240 (miles de S/.
1,776 y miles de US$ 888 al 31 de diciembre de 2013), la Compafiia mantiene sus
cuentas corrientes en bancos locales, los cuales son de libre disponibilidad y
denominados en moneda nacional y en moneda extranjera.

La Compafila mantiene depdsitos a plazo con su relacionada CrediScotia
Financiera S.A. en moneda nacional, por miles S/. 269 (miles de S/. 21,919 al 31 de
diciembre de 2013).

Los depdsitos a plazo tienen vencimiento promedio de 90 dias y generan intereses a
tasas vigentes en el mercado financiero local.

Al 31 de diciembre de 2014 la disminucion de los depésitos de plazo respecto al 31 de
diciembre de 2013 se debe al pago de dividendos a la matriz (Scotiabank Perd S.A.A.).

Al 31 de diciembre de 2013, los saldos de depdsitos overnight, mantenidos con
Scotiabank Per( S.A.A. tenian vencimiento promedio de 7 dias y generaban intereses
a tasas vigentes en el mercado financiero local.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Costo de cartera por recuperar:
Cartera castigada adquirida (a) 26,614 18,134
Cartera RECSA (b) 1,539 4,304
28,153 22,438
Venta de mercaderia a Mavila (nota 8) 1,320 1,158
Otras 9 34
29,482 23,630
Provision por deterioro de cuentas por cobrar (b) ( 1,539) ( 4,304)
27,943 19,326

(@) La Compafiia ha celebrado contratos de compra-venta de cartera con Scotiabank

Per(l S.A.A., en virtud de los cuales dicha entidad transfiere, en forma definitiva e
irrevocable, la totalidad de derechos y acreencias que conforman la cartera castigada
de consumo objeto de la transaccion. Dichas operaciones de compra de cartera fueron
canceladas al contado, segun contratos.
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El valor de las transacciones realizadas durante 2014 y 2013 fue el siguiente:

En miles de S/.
Compradas en el afio 2014 Compradas en el afio 2013
Valor Valor de Valor Valor de
nominal compra nominal compra
de cartera de cartera de cartera de cartera
Scotiabank Per S.A.A. 348,323 31,199 326,230 29,204
348,323 31,199 326,230 29,204

Al 31 de diciembre de 2014, del total de las carteras castigadas adquiridas a Scotiabank
Pert S.A.A., en moneda nacional, miles de S/. 26,614 (miles de S/. 18,134 al 31 de
diciembre de 2013) se encuentran pendientes de recuperacion. Por las carteras
adquiridas en el 2014 y 2013 no se ha requerido establecer provisién alguna al 31 de
diciembre 2014.

El valor nominal de la cartera castigada adquirida se registra en cuentas de orden
(nota 16).

En el mes de diciembre de 2013, la Compafiia realiz6 un desembolso por miles de
US$ 1,111 por compra de cartera en Fideicomiso en Garantia 4° lote.

(b) Corresponde a la cartera incorporada producto de la fusion por absorcién de RECSA,
efectuada el 1 de enero de 2009, en la cual ésta tltima transfirié a la Compafiia todos
sus bienes, derechos, obligaciones y relaciones contractuales. Durante el ejercicio
2010 se procedié a la identificacion especifica y aplicacion al costo de la cartera de las
provisiones constituidas y transferidas por RECSA por miles de S/. 12,272. La
provisién para aquellas carteras que no presentan recuperos al 31 de diciembre de 2014
asciende a miles de S/. 1,539 (miles de S/. 4,304 al 31 de diciembre de 2013).

El movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales es como
sigue:

En miles de S/.
2014 2013
Saldo al 1 de enero 4,304 2,596
Adiciones debitadas a resultados - 1,723
Aplicacion al costo de la provision RECSA (a) ( 2,765) ( 15)
Saldo al 31 de diciembre 1,539 4,304

(@) Al 31 de diciembre del 2014, la aplicacion al costo de la provision RECSA
corresponde a los recuperos por la venta de la cartera RECSA.


http://www.datosperu.org

()

.20.
SERVICIOS, COBRANZAS E INVERSIONES S.A.C.

Notas a los Estados Financieros

La provision para cuentas por cobrar deterioradas se incluye en el rubro provisiones del
ejercicio en el estado de resultados (nota 21). En opinion de la Gerencia de la Compaifiia,
el saldo de la provisidn para cuentas de cobranza dudosa cubre adecuadamente el riesgo de
pérdidas por la cartera por cobrar de dudosa recuperabilidad.

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la provision por deterioro
son similares a sus valores razonables.

Otras Cuentas por Cobrar

Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013

Cuentas por cobrar a Mavila (a) 6,421 6,771
Cuentas por cobrar Operacién Sercenco (b) 1,583 2,822
Anticipos a proveedores 565 2,428
Préstamos al personal 524 473
Diversas 963 507
10,056 13,001
Regularizacion cuentas por cobrar Mavila (a) ( 6,421) ( 6,771)
Total otras cuentas por cobrar 3,635 6,230
Otras cuentas por cobrar a corto plazo ( 2,052) ( 3,492)
Otras cuentas por cobrar a largo plazo (b) 1,583 2,738
(a) Corresponde a la cuenta por cobrar generada por el reconocimiento de una deuda
concursal por parte de Mavila Hermanos S.A. (Mavila) segin Acuerdo de Deuda
Concursal y Contrato Marco de Financiamiento, suscritos el 5 de diciembre de 2008,
cuyo saldo al 31 de diciembre de 2014 asciende a miles de US$ 2,150, equivalente a
miles de S/. 6,421 (miles de US$ 2,424, equivalente a miles de S/. 6,771 al 31 de
diciembre de 2013). Debido a que los plazos establecidos segin cronograma de pago
son extensos, la Compafiia considera que existe cierta incertidumbre respecto de los
montos recuperables, los ingresos por la recuperacion de dichas cuentas por cobrar

son reconocidos conforme se realizan los cobros.
(b) Corresponde a los derechos adquiridos por la Compafiia en virtud del Contrato de

Cesion de Posicion Contractual en el Fideicomiso de Administracion de Flujos y
Garantia, suscrito con el ex-BWS Leasing (operacion Sercenco). La amortizacion de
la inversidn se realiza en funcion de los flujos que genere el fideicomiso.
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Existencias
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Mercaderia (a) 2,580 2,302
Existencias en transito 2,444 2,032
5,024 4,334

(@) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el rubro mercaderia esta conformado por las
motocicletas entregadas en consignacion a Mavila, de acuerdo con los términos del
contrato firmado con fecha 27 de noviembre de 2008 para el otorgamiento de una linea
de consignacion de mercaderia hasta miles de US$ 3,000. En virtud de la operacion
acordada, se adquieren mercaderias que luego se entregan a Mavila en consignacion
(hasta que se confirma la venta), a efectos de facilitarle la generacion de flujos que
permiten el repago de su deuda (nota 7).

(b) Las existencias en transito corresponden a autopartes ensambladas de motocicletas
importadas de China, que tienen un promedio de 45 dias de transito de importacion.

La Gerencia de la Compafiia estima que los saldos presentados en el rubro de existencias
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no exceden sus valores netos de realizacion, por lo
gue no es necesario registrar una provision por desvalorizacion de existencias.

Inmuebles, Mobiliario y Equipos
El movimiento en el costo y en depreciacion acumulada de inmuebles, mobiliario y equipo
fue como sigue:

Afio 2014:
En miles de S/.
Saldos al Retiros Saldos al
31.12.2013 Adiciones 0 ventas 31.12.2014
Costo:
Terreno 4,265 - - 4,265
Edificios 9,562 - ( 6,639 2,923
Muebles y enseres 3,392 167 ( 115) 3,444
Equipos de computo 7,594 609 ( 171) 8,032
Equipos diversos 4,957 3 ( 44) 4,916
Mejora de locales 2,415 968 - 3,383
32,185 1,747 ( 6,970) 26,963
Depreciacion acumulada:
Edificios 4,358 243 ( 4,054) 547
Muebles y enseres 1,965 448 ( 79) 2,334
Equipos de computo 3,028 1,252 ( 164) 4,116
Equipos diversos 2,617 795 ( 29) 3,383
Mejora de locales 1,218 479 - 1,697
13,186 3,217 ( 4,326) 12,077

Valor neto 18,999 14,886
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Afio 2013:
En miles de S/.
Saldos al Retiros Saldos al
31.12.2012 Adiciones 0 ventas 31.12.2013
Costo:
Terreno 4,265 - - 4,265
Edificios 9,562 - - 9,562
Muebles y enseres 3,192 305 (  105) 3,392
Equipos de computo 5,407 2,935 ( 748) 7,594
Equipos diversos 5,337 - ( 380) 4,957
Mejora de locales 1,779 636 - 2,415
29,542 3,876 ( 1,233) 32,185
Depreciacion acumulada:
Edificios 3,746 612 - 4,358
Muebles y enseres 1,653 417 (  105) 1,965
Equipos de cémputo 2,985 331 ( 288) 3,028
Equipos diversos 1,690 1,008 ( 81) 2,617
Mejora de locales 557 661 - 1,218
10,631 3,029 ( 474 13,186
Valor neto 18,911 18,999

El riesgo por siniestros de los inmuebles, muebles y enseres de la Compafiia esta
coberturado por una poliza de seguros integral que mantiene el Banco sobre los principales
activos de sus subsidiarias.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia considera que no hay situaciones que
indiquen la existencia de deterioro en el valor neto de los inmuebles, mobiliario y equipos.

Las adiciones de inmuebles, mobiliario y equipos efectuados en el 2014 corresponden
principalmente a la ampliacion de sala de servidores y sistemas contra incendio.

Los retiros y ventas de inmuebles, mobiliario y equipos efectuadas en el 2014 corresponden
principalmente a la venta del edificio ubicado en San Isidro, Lima, el cual se alquilaba a
CrediScotia para sus oficinas administrativas. La operacion de venta del edificio a esta
vinculada generé ingresos por miles de S/. 6,546 (nota 13) a un costo de miles de S/. 2,585.
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(10) Activos Mantenidos para la Venta
Comprende lo siguiente:

Afio 2014:
En miles de S/.
Saldo al Retiros o Saldo al
31.12.2013 Adiciones ventas 31.12.2014
Bienes adjudicados (a) 11,112 1,042 ( 720 11,434
Inmuebles transferidos
Patrimonio 11 (b) 673 - ( 61) 612
Patrimonio I (c) 578 - ( 359 219
12,363 1,042 ( 1,140) 12,265
Menos:
Provision por deterioro de
bienes adjudicados ( 2,647) ( 232 11 ( 2,868)
9,716 9,397
Afio 2013:
En miles de S/.
Saldo al Retiros o Saldo al
31.12.2012 Adiciones ventas 31.12.2013
Bienes adjudicados (a) 11,892 248 ( 1,028) 11,112
Inmuebles transferidos
Patrimonio Il (b) 1,011 - ( 338) 673
Patrimonio I (c) 601 - ( 23) 578
Patrimonio XI (b) 10 - ( 10) -
13,514 248 (1,399) 12,363
Menos:
Provision por deterioro de bienes
adjudicados ( 2,743) - 96 ( 2,647)
10,771 9,716

(@) Corresponde a bienes inmuebles recibidos por la Compafiia via dacion en pago o
adjudicados a través de resolucion judicial, que resultan de la recuperacion de la
cartera adquirida al Banco y de la cartera transferida del Patrimonio I, Patrimonio II,
Patrimonio XI y Fideicomiso en Garantia. La provision por deterioro de bienes
adjudicados se estima sobre la base de tasaciones de peritos valuadores autorizados.

(b) Corresponde a los bienes inmuebles recibidos del Patrimonio XI y del Patrimonio 1l
en virtud de los Contratos de Cesion de Derechos, Garantias y Activos Adjudicados
suscritos con el Banco en noviembre y diciembre de 2007.

(c) EI 27 de diciembre de 2006 se recibieron, como parte de los activos subyacentes del
Patrimonio I, 106 inmuebles disponibles para la venta, cuyo costo fue de miles de
US$ 1,896 (equivalente a miles de S/. 6,509).
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Al 31 de diciembre de 2014, el valor de estos inmuebles mantenidos para la venta es
de miles de S/. 219 (miles de S/. 578 al 31 de diciembre de 2013).

La Gerencia de la Compafiia estima que la provision por deterioro de bienes adjudicados
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, es suficiente.

Cuentas por Pagar Comerciales

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el saldo de este rubro incluye cuentas por pagar a
proveedores varios principalmente por los servicios prestados de outsourcing de estudios
de abogados para la gestién de cobranza, las cuales son canceladas en un periodo que
fluctta entre 30 a 90 dias.

Otras Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Impuesto a la renta por pagar (a) 2,327 5,129
Tributos por pagar (b) 2,369 2,259
Remuneraciones y participaciones por pagar (c) 6,832 6,949
Compensacion por tiempo de servicios 813 762
Diversas (d) 1,806 3,433
14,147 18,532

(a) Al 31 de diciembre de 2014, corresponde al impuesto a las ganancias por pagar por
cuenta propia y retenciones a no domiciliados por miles de S/. 2,327, neto de pagos a
cuenta de impuesto a las ganancias por miles de S/. 16,455 (miles de S/. 5,129 netos
de pagos a cuenta por miles de S/. 13,257, al 31 de diciembre de 2013).

(b) Los tributos por pagar comprenden:

En miles de S/.
2014 2013
Impuesto general a las ventas 871 789
Administradora de fondos de pensiones 588 589
Impuesto quinta categoria 398 384
Aportes Essalud 422 419
Otros 90 78
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Al 31 de diciembre 2014 y de 2013, se encuentra conformado principalmente por la
provision de vacaciones por miles de S/. 3,433 y miles de S/. 3,607, respectivamente
liquidaciones de beneficios sociales por miles de S/. 93 y miles de S/. 95,
respectivamente y participaciones por pagar por miles de S/. 3,306 y miles de S/. 3,247
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde principalmente a provisiones por
contingencias legales y laborales por miles de S/. 986 (miles de S/. 1,188 al 31 de
diciembre de 2013), a transferencias de efectivo recibidas de Scotiabank Peru S.A. por
miles de S/. 332 (miles de S/. 1,057 al 31 de diciembre de 2013) para la realizacion
del servicio de pagos por encargo (vinculados con el servicio de compra de deuda del
Banco), el cual consiste en que la Compafiia ejecute pagos a diferentes instituciones
financieras y comerciales por cuenta del Banco. Asimismo, tienen saldos por
obligaciones relacionadas con los arrendamientos financieros de activos fijos e
intangibles por miles de S/. 484 (miles de S/. 912 al 31 de diciembre de 2013).

Saldos vy Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre comprende lo siguiente:

Cuentas por cobrar:

Afio 2014:

En miles de S/.
Saldos al Saldos al
31.12.2013 Adiciones Deducciones 31.12.2014

Por cobrar comerciales (a):

Scotiabank Perd S.A.A. 8,405 49,735  ( 50,741) 7,399
CrediScotia Financiera S.A. 9,641 53,217 ( 56,460) 6,398
Profuturo AFP S.A. 141 1,422 (  1,544) 19
Nuevo Banco Comercial (Uruguay) 63 545 ( 541) 67
18,250 104,919 ( 109,286) 13,883
Por cobrar diversas (b):

Scotiabank Pert S.A.A. 1,212 11,327 (11,612 927
1,212 11,327 (11,612 927

19,462 116,246 ( 120,898) 14,810
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Afio 2013:

Por cobrar comerciales (a):
Scotiabank Perd S.A.A.
CrediScotia Financiera S.A.
Profuturo AFP S.A.

Nuevo Banco Comercial (Uruguay)

Por cobrar diversas (b):
Scotiabank Pert S.A.A.
CrediScotia Financiera S.A.

Cuentas por pagar:

Afio 2014:

Por pagar comerciales (c):
Scotiabank Perd S.A.A.

Por pagar diversas (d):
Scotiabank Per( S.A.A.

Afo 2013:

Por pagar comerciales (c):
Scotiabank Perd S.A.A.

Por pagar diversas (d):
Scotiabank Peru S.A.A.

En miles de S/.

Saldos al Saldos al
31.12.2012 Adiciones Deducciones 31.12.2013
6,050 47,480 ( 45,125) 8,405
4,805 49,276 ( 44,440) 9,641
- 554 ( 413) 141
40 484 ( 461) 63
10,895 97,794 ( 90,439) 18,250
747 95,207 ( 94,742) 1,212

2 - ( 2) -
749 95,207 ( 94,744) 1,212
11,644 193,001 ( 185,183) 19,462
En miles de S/.
Saldos al Saldos al

31.12.2013 Adiciones Deducciones  31.12.2014

111 4,716 ( 4,824) 3

111 4,716 ( 4,824) 3

281 68,006 ( 59,817) 8,470

392 72,722 ( 64,641) 8,473

En miles de S/.
Saldos al Saldos al

31.12.2012 Adiciones Deducciones 31.12.2013

4,832 2,983 ( 7,704) 111

4,832 2,983 ( 7,704) 111

97 188 ( 4) 281

4,929 3,171 ( 7,708) 392
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Las cuentas por cobrar comerciales corresponden principalmente a servicios prestados
a Scotiabank Pertd S.A.A. y CrediScotia Financiera S.A., segun se detalla mas abajo,
y estan denominadas en nuevos soles, son de vencimiento corriente, no tienen
garantias especificas y no devengan intereses.

Las cuentas por cobrar diversas a Scotiabank Peri S.A.A. corresponden a la
recaudacion efectuada en las cajas del Banco de la cartera castigada de consumo
adquirida por la Compafiia, y transferencias por recuperacion en efectivo de
Patrimonios y Fideicomisos cedidos.

Las cuentas por pagar comerciales corresponden principalmente a transacciones con
Scotiabank Pert S.A.A. por servicios de soporte administrativo y alquileres prestados
por Scotiabank Pert S.A.A. durante el periodo 2014.

Las cuentas por pagar diversas corresponden principalmente al movimiento de
dividendos pagados a Scotiabank Pert S.A.A., segin acuerdos de Junta General
Obligatoria de Accionistas.

adicién a lo descrito en la nota 6(a), en los afios 2014 y de 2013, las transacciones

realizadas por la Compafiia con sus relacionadas Scotiabank Pert S.A.A. y CrediScotia
Financiera S.A., son las siguientes:

En miles de S/.
Scotiabank Perd S.A.A. CrediScotia Financiera S.A.
2014 2013 2014 2013

Ingresos:

Ingresos por servicios de administracion

y gestion de cobranza por portafolios de

crédito, call center, inspecciones,

verificacion de crédito y custodia y

comercializacion de bienes adjudicados

y usados. 49,735 47,480 53,217 49,276
Ingreso por venta inmueble - - 6,546 -
Ingreso por alquiler inmueble - 285 621
Intereses por depositos a plazo 25 - 838 1,041

Gastos:

Gastos por alquiler de oficina ( 797 ( 740) - -
Soporte administrativo y recuperacion
de carteras de ex patrimonios adquiridos ( 1,978) ( 2,243) - -

Patrimonio
(a) Capital

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 esta
representado por 15,000,000 acciones comunes de un valor nominal de S/. 1 cada una.
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, Scotiabank Pert S.A.A. es propietaria del
100% de las acciones de la Compafiia.


http://www.datosperu.org

(1)

. 28.
SERVICIOS, COBRANZAS E INVERSIONES S.A.C.

Notas a los Estados Financieros

(b) Otras Reservas de Capital

Las otras reservas de capital incluye reserva legal que de acuerdo con la Ley General
de Sociedades, se constituye transfiriendo como minimo 10% de la utilidad neta de
cada ejercicio, después de deducir pérdidas acumuladas, hasta que alcance un monto
equivalente al 20% del capital pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o de
reservas de libre disposicion, la reserva legal puede ser aplicada a compensar pérdidas,
pero debe ser repuesta con las utilidades de ejercicios subsiguientes. La reserva legal
puede ser capitalizada, siendo igualmente obligatoria su reposicion.

Durante el ejercicio 2010, la reserva legal se redujo en miles de S/. 2,354 a fin de que
ésta no supere el 20% del capital suscrito y pagado. Dicho importe fue destinado a la
constitucion de una reserva facultativa.

Al 31 de diciembre de 2014, el monto de reserva legal asignada se ha mantenido
respecto al 31 de diciembre de 2013 en miles de S/. 2,354, el cual equivale a la quinta
parte del capital pagado.

(c) Distribucién de Utilidades
De acuerdo con lo sefialado por el Decreto Legislativo 945 del 23 de diciembre de
2003, que modifico la Ley del Impuesto a la Renta, las personas juridicas domiciliadas
que acuerden la distribucion de dividendos o cualquier otra forma de distribucion de
utilidades, retendran el 4.1% del monto a distribuir, excepto cuando la distribucion se
efectle a favor de personas juridicas domiciliadas.

No existen restricciones para la remesa de dividendos ni para la repatriacién del capital
a los inversionistas extranjeros.

En Junta General de Accionistas del 26 de febrero de 2014, se acordé la distribucién
de dividendos por miles de S/. 30,587 de las utilidades retenidas 2012.

En Junta General de Accionistas del 6 de mayo de 2014, se acordd la distribucion de
dividendos por miles de S/. 36,000 de las utilidades retenidas 2013.

En Junta General de Accionistas del 29 de abril del 2013, se acordd distribuir
dividendos por miles de S/. 32,267.

Contingencias
La Compafiia tiene pendiente diversos procesos de reclamacion y apelacién relacionados

con las actividades que desarrollay que, en opinién de la Gerenciay de sus asesores legales,
no resultaran en pasivos adicionales a los ya registrados por la Compafiia, por lo que la
Gerencia no ha considerado necesaria una provision adicional a las registradas
contablemente.
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(16) Cuentas de Orden
Comprende lo siguiente:

Carteras castigadas adquiridas al Banco y otros
Cartera Patrimonio |

Cartera Patrimonios Il, X1y Fideicomiso
Garantias de carteras castigadas adquiridas

(17) Ingresos Operacionales
Comprende lo siguiente:

Servicios prestados (a)

Recuperacion de cartera castigada comprada (b)

Venta de mercaderia Mavila (c)

Recuperacion Fideicomiso en Garantia (cartera e
inmuebles vendidos) (d)

Recuperacion Patrimonio Il (cartera e inmuebles
vendidos) (d)

Recuperacion Patrimonio | (cartera e inmuebles
vendidos) (d)

Venta de inmuebles y adjudicados (originados en la
recuperacion de Patrimonios y Fideicomisos) (d)

Venta de inmueble a relacionada

Otros (e)

En miles de S/.

2014 2013
1,788,565 2,830,083
1,052,988 996,332

665,258 647,462

( 459,371) ( 460,768)
3,047,440 4,013,109
En miles de S/.
2014 2013
105,799 97,817
63,000 63,876
24,784 29,273
9,913 26,001
2,820 1,670
11,986 3,002
3,621 5,669
6,546 -
60 1,088
228,529 228,396

(@) Losservicios prestados comprenden servicios de administracion y gestion de cobranza
de portafolios de créditos personales a través de gestién “Call” y presencial, a la
realizacion de inspecciones y verificaciones de crédito, a la recaudacion en cajas
corresponsales, venta de productos financieros y post venta clientes encargados
(Inbound), pagos por encargos, entre otros, prestados principalmente a Scotiabank

Per S.A.A. y CrediScotia Financiera S.A.

(b) EI ingreso por recuperacion de cartera castigada comprada corresponde al ingreso
obtenido después de haber recuperado el costo total invertido en la compra de carteras
castigadas, compradas principalmente a Scotiabank Peri S.A.A. y a CrediScotia

Financiera S.A.
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(c) La venta de mercaderia esta relacionada al contrato de suministro de productos bajo
modalidad de consignacion suscrito con Mavila (nota 8).

(d) Corresponde a flujos en efectivo y daciones en pago, en la recuperacion de
Patrimonios y Fideicomisos cedidos por Scotiabank Pert S.A.A.

(e) Corresponde a ingresos por la venta del edificio ubicado en San Isidro, a su relacionada
CrediScotia por un importe de miles de S/. 6,546 (nota 9).

() En 2013, corresponde principalmente a ingresos por alquiler del local a CrediScotia

Financiera S.A. para sus oficinas administrativas.

Costo de Ventas de Mercaderias e Inmuebles

Comprende lo siguiente:

Inventario inicial de mercaderias
Mas:

Compras
Menos:

Inventario final de mercaderias (nota 8)

Costo de venta de mercaderias

Costo de venta de inmuebles

Cargas de Personal
Comprende lo siguiente:

Sueldos

Comisiones (a)

Gratificaciones y participaciones
Régimen de prestacion de salud
Vacaciones

Movilidad

Compensacion por tiempo de servicios
Otras cargas de personal (b)

En miles de S/.
2014 2013
2,302 3,231
24,325 27,435

( 2,580) ( 2,302)

24,047 28,364
1,129 1,767
25,176 30,131
En miles de S/.

2014 2013
36,018 34,347
13,349 12,276
11,807 11,350

4,492 4,232
4,493 4,364
4 537 4,673
4,895 4,671
8,646 9,021
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(@) Elrubro de comisiones corresponde a la remuneracion variable pagada al personal que
desarrolla directamente los servicios de cobranza de campo y call center, inspecciones
y tele marketing en Contact Center, calculadas sobre la base de una tabla de
comisiones y en funcion a los resultados de gestion individualizados.

(b) Corresponde principalmente a los siguientes conceptos: bonos, aguinaldos, premios e
incentivos en miles de S/. 4,655 (en miles de S/. 5,013 en el 2013), gastos de seguros
particulares de prestacion de salud en miles de S/. 951 (en miles de S/. 931 en el 2013),
servicio de atencion al personal realizado por recursos humanos en miles de S/. 1,417
(en miles de S/. 1,420 en el 2013), gastos de capacitacién al personal en miles S/. 783
(en miles de S/. 1,012 en el 2013), gastos por viaticos en miles de S/. 439 (en miles de
S/. 449 en el 2013) y otros gastos de personal en miles de S/. 401 (en miles de S/. 196
en el 2013).

Servicios Prestados por Terceros
Al 31 de diciembre comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013

Servicios y comisiones por labores de cobranza e
inspeccion (a) 17,720 20,073
Correo y telecomunicaciones 5,319 5,684
Alquiler de locales comerciales y oficinas (b) 2,633 2,691
Servicio de vigilancia 1,448 1,532
Servicios de soporte y administracion del Banco (c) 1,978 2,243
Servicios de asesoria y consultoria 1,293 1,635
Gastos notariales 1,728 1,542
Otros (d) 8,586 7,924
40,705 43,324

(a) Los gastos por servicios y comisiones por labores de cobranza se incurren con
proveedores varios con los cuales se mantienen contratos de servicios. Dichos gastos
se pagan en forma variable principalmente sobre flujos de recuperacién de carteras
castigadas adquiridas en libros de la Compafiia, o por la gestion de cuentas castigadas
en libros de nuestras vinculadas, considerando una tabla de éxito y las caracteristicas
de las labores encargadas.

(b) Corresponde principalmente al alquiler de oficinas con sus entidades relacionadas en
miles de S/. 797 (miles de S/. 740 en el 2013) y al alquiler de oficinas a terceros en
miles de S/. 1,836 (miles de S/. 1,508 en el 2013), respectivamente.

(c) Los gastos por servicios de soporte de administracion al Banco corresponden a los
servicios de recuperacion de la cartera castigada de consumo y de realizacion de los
bienes adjudicados transferidos y recuperados de los Patrimonios I, I, Xl vy
Fideicomiso en Garantia, asi como servicios administrativos diversos centralizados
recibidos del Banco, los cuales fueron racionalizados en el 2014.
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(d) El rubro otros comprende, principalmente: i) gastos por Courier en miles de
S/. 1,017 (miles de S/. 1,154 en el 2013), por servicios de mantenimiento y reparacion
en miles de S/. 2,080 (miles de S/. 1,705 en el 2013), por energia eléctrica y agua en
miles de S/. 705 (miles de S/. 619 en el 2013).

Provisiones del Ejercicio
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Deterioro de cuentas por cobrar - 1,723
Depreciacion del ejercicio 3,217 3,029
Litigios y demandas 484 547
Amortizacion del ejercicio 1,924 1,484
Deterioro de activos mantenidos para la venta 232 -
Otras provisiones - 120
5,857 6,903
Ingresos Financieros, Neto
Al 31 de diciembre comprende lo siguiente:
En miles de S/.
2014 2013
Ingresos financieros (a) 1,124 1,320
Gastos financieros:
Intereses por sobregiros y comisiones por fianzas ( 230) ( 177
Ingresos financieros, neto 894 1,143

(a) Losingresos financieros corresponden, principalmente, a los intereses ganados por los
depositos a plazo que la Compafia mantiene en CrediScotia Financiera S.A.

Situacion Tributaria

(a) Elafo 2011 esté siendo fiscalizado por Impuesto a la Renta; los afios 2010, 2012, 2013
y 2014, inclusive, se encuentran sujetos a revision por las autoridades tributarias.
Cualquier mayor gasto que exceda las provisiones efectuadas para cubrir obligaciones
tributarias sera cargado a los resultados de los ejercicios en que las mismas queden
finalmente determinadas.

En opinion de la Gerencia y de los asesores legales de la Compafiia, como resultado
de la revision de los afios aun no fiscalizados, no surgiran pasivos significativos que
afecten los estados financieros al 31 de diciembre de 2014.
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De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, el impuesto a la renta de las personas
juridicas se calcula para los afios 2014 y 2013 con una tasa del 30%, sobre la utilidad
neta imponible.

La Compafiia al calcular su materia imponible por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2014 ha determinado un impuesto a la renta corriente por miles de S/. 18,691 (miles
de S/. 18,275 por el afo terminado el 31 de diciembre de 2013).

El gasto por impuesto a la renta comprende:

En miles de S/.
2014 2013
Impuesto a la renta corriente ( 18,691) ( 18,275)
Impuesto a la renta diferido (nota 24) (  2,289) 295

( 20,980) ( 17,980)

Desde el afio 2010 las ganancias de capital se encuentran afectas al impuesto a la renta.
Al respecto, se ha establecido, entre otros, que el costo tributario de los titulos cuya
enajenacion se encontraba exonerada hasta el 31 de diciembre de 2009 por efectuarse
en rueda de bolsa, estara dado por: (i) el valor de mercado al 31 de diciembre de 2009,
o (ii) el costo de adquisicion o (iii) el valor de ingreso al Patrimonio, el que resulte
mayor, segun el procedimiento sefialado en el Decreto Supremo N° 011-2010-EF. Esta
regla es aplicable para personas juridicas cuando los valores sean enajenados dentro o
fuera de un mecanismo centralizado de negociacion del Peru.

Por otro lado, a partir del 1° de enero de 2010, s6lo se encuentran inafectos al Impuesto
a la Renta los intereses y ganancias de capital provenientes de bonos emitidos por la
Republica del Perd: (i) en el marco del Decreto Supremo N° 007-2002-EF, (ii) bajo el
Programa de Creadores de Mercado o mecanismo que los sustituya, o (iii) en el
mercado internacional a partir del afio 2002, asi como los intereses y ganancias de
capital provenientes de obligaciones del Banco Central de Reserva del Peru, salvo los
originados por los depdsitos de encaje que realicen las instituciones de crédito; y las
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de valores que conforman o
subyacen los Exchange Traded Fund ETF) que repliquen indices construidos teniendo
como referencia instrumentos de inversion nacionales, cuando dicha enajenacion se
efectle para la constitucion, cancelacion o gestion de la cartera de inversiones de los
ETF. Asimismo, se encuentran inafectos los intereses y ganancias de capital
provenientes de bonos corporativos emitidos con anterioridad al 11 de marzo de 2007,
bajo ciertas condiciones.

Para los efectos del impuesto a la renta, el valor de mercado de las transacciones entre
partes vinculadas se debe determinar basandose en las normas de precios de
transferencia. Estas normas definen, entre otros, un ambito de aplicacion, criterios de
vinculacion, asi como andlisis de comparabilidad, metodologias, ajustes y declaracion
informativa. Las normas sefialan que cumpliéndose ciertas condiciones, las empresas
estan obligadas a contar con un Estudio Técnico que respalde el calculo de los precios
de transferencia de transacciones con empresas vinculadas. Asi mismo, esta
obligacion rige para toda transaccion realizada desde, hacia o a través de paises o
territorios de baja o nula imposicion.
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Al respecto, la Gerencia de la Compafiia, considera que para propdésitos de lo anterior
se ha tomado en cuenta lo establecido en la legislacion tributaria sobre precios de
transferencia para las transacciones entre empresas vinculadas y aquellas realizadas
desde, hacia o a través de paises o territorios de baja o nula imposicidn, por lo que no
surgirén pasivos de importancia al 31 de diciembre de 2014. Esto incluye considerar
la obligacion, si la hubiere, de preparar y presentar la Declaracion Jurada Anual
informativa de Precios de Transferencia del ejercicio fiscal 2013 en el plazo y formato
que la SUNAT indicara.

La distribucion total o parcial de dividendos u otras formas de distribucion de
utilidades se encuentra gravada con el impuesto a la renta con una retencion del 4.1%.
No esta comprendida la distribucion de utilidades que se efectle a favor de personas
juridicas domiciliadas.

A partir del afio 2005, se ha establecido un Impuesto Temporal a los Activos Netos,
cuya base imponible esta constituida por el valor de los activos netos ajustados al
cierre del ejercicio anterior al que corresponda el pago, deducidas las depreciaciones,
amortizaciones, y las provisiones especificas. La tasa del Impuesto es del 0.4% para
el 2014 y 2013, aplicable al monto de los activos que exceda de S/. 1,000,000. El
citado impuesto podréa ser pagado al contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas.

El monto pagado puede ser utilizado contra los pagos a cuenta del Régimen General
del Impuesto a la Renta de los periodos tributarios de marzo a diciembre del ejercicio
gravable por el cual se pag6 el impuesto hasta la fecha de vencimiento de cada uno de
los pagos a cuenta, y contra el pago de regularizacion del impuesto a la renta del
gjercicio gravable al que corresponda. La Compafiia ha calculado el Impuesto
Temporal a los Activos Netos para el afio 2014 por miles de S/. 514 (miles de
S/. 561 en el afio 2013).

Asimismo, se ha establecido en 15% la tasa de retencion de Impuesto a la Renta
aplicable a la asistencia técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pais,
independientemente del lugar donde se lleve a cabo el servicio, siempre que se cumpla
con los requisitos sefialados en la Ley del Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la tasa del Impuesto a las Transacciones
Financieras ha sido fijada en 0.005% y se aplica sobre cada depdsito y cada retiro.

Al 31 de diciembre la conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a la renta con la
tasa tributaria se presenta a continuacion:

2014 2013
Miles de S/. % Miles de S/. %

Utilidad antes de impuesto a la renta 64,764 100.00 57,457 100.00

Impuesto a la renta calculado segin
tasa efectiva 19,429 30.00 17,237 30.00
Efecto tributario sobre adiciones
y deducciones:
Reconocimiento activo por escudo
tributario y diferencias
permanentes 1,551 240 743 1.29

Impuesto a la renta corriente y diferido
registrado segun tasa efectiva 20,980 324 17,980 31.29
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(i) El 15 de diciembre de 2014 se promulgo la Ley N° 30296 - Modificacidn de las tasas
del Impuesto a las rentas de trabajo y de fuentes extranjeras, que establece la reduccion
progresiva en los proximos 5 afios del impuesto a la renta. Esta ley establece las
siguientes tasas: 28% para el 2015 y 2016, 27% para el 2017 y 2018 y el 26% para el
2019 en adelante. La reduccién sefialada se compensara con el incremento de las tasas
aplicables a distribucion de utilidades, la cual al 31 de diciembre de 2014 es de 4.1%,
gue sera incrementada a 6.8% para el 2015 y 2016, 8% para el 2017 y 2018 y 9.3%
para el 2019 en adelante, salvo que la distribucion se realice a favor de otras personas
juridicas domiciliadas en el Peru.

Producto de lo sefialado previamente, la Sociedad ha reestimado el impuesto a la renta
diferido considerando el periodo de reversion de sus diferencias temporales, de
acuerdo con las nuevas tasas de impuesto a la renta descritas previamente (nota 14 a).

Impuesto a la Renta Diferido
El movimiento en el activo neto por impuesto a la renta y las partidas que le dieron origen,
€s como sigue:

En miles de S/.
Abono (cargo Abono (cargo  Efecto por
Saldos al al estado de Saldos al al estado de reduccion de Saldos al
Activo: al 01.01.13 resultados) al 31.12.13 resultados) tasa al 31.12.14
Provision de vacaciones 1,072 10 1,082 ( 52) ( 69) 961
Provision por desvalorizacion de
inmuebles adjudicados 823 ( 29 794 66 ( 57) 803
Provisiones cartera (ex RECSA) 462 - 462 - ( 62) 400
Provisiones reclamos laborales y
civiles 457 ( 64) 393 ( 94) (25 274
Otras provisiones 22 255 277 ( 285) ( 37) (45
Activo por escudo tributario (a) 10,027 150 10,177 ( 1,024) ( 1,211) 7,942
12,863 322 13,185 ( 1,389) ( 1,461) 10,335
Pasivo:
Reevaluacién de inmuebles ( 530) ( 31 ( 561) 561
Otros ( 4) 4 - -
( 534) ( 27 ( 561) 561
Activo diferido, Neto 12,329 295 12,624 ( 828) ( 1,461) 10,335

(@) Corresponde al derecho a un escudo tributario, como deduccidn de la base imponible
para el impuesto a la renta, segun surge de la aplicacion de las reglas de precios de
transferencia establecidas en el articulo 32 de la ley del Impuesto a la Renta.

Valor Razonable

En el curso normal de sus operaciones, la Compafiia utiliza varios tipos de instrumentos
financieros. Estos instrumentos financieros corresponden a los activos y pasivos
registrados, conformados principalmente por el efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas
por cobrar y por pagar.
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Los activos y pasivos de la Compafiia son instrumentos financieros sustancialmente de
corto plazo, con un vencimiento menor a un afio. Para estos instrumentos financieros se
considera que tienen un valor razonable equivalente al valor al que se encuentran
registrados a la fecha del estado de situacion financiera.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, en opinién de la Gerencia de la
Compaiiia, los valores razonables de los instrumentos financieros se aproximan a sus
valores registrados en libros.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no mantiene instrumentos financieros
activos o pasivos registrados a valor razonable.

Hechos Posteriores
No se han identificado eventos subsecuentes entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de
este informe que deban ser reportados.




